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Carta de apresentacao

A transigéo energética € uma das mudangas mais importantes e urgentes que o mundo precisa enfrentar substituindo fontes de energia ndo renovaveis
por fontes renovaveis.

Estas mudancgas serdo possiveis somente com uso cada vez mais importante de matérias-primas hoje conhecidas como minerais criticos.

O Grafite, foi classificado como um destes minerais criticos e estratégicos pois € essencial na produgao de baterias de ion-litio, em dispositivos
eletrénicos, em sistemas de armazenamento de energia renovavel, além de painéis solares e turbinas edlicas.

Também, acreditamos que o grafeno, outro derivado do grafite, refere-se a um material com propriedades uUnicas (alta condutividade, resisténcia e
flexibilidade), apresentando grande potencial em inUmeras aplicagdes na Industria.

E neste contexto que, nosso time de professionais experientes, em parceria com parceiros estratégicos renomados, esta desenvolvendo o projeto da
mina da Grafite Mendonca.

Estou convencido que, devido ao volume de reservas ja descobertas de grafite cristalino de Juquid, a qualidade obtida através de analises laboratoriais
do grafite da jazida, associados a um custo de producdo competitivo e a logistica impar oferecida pelo Estado de S&ao Paulo, centro econdmico do

Brasil, a Grafite Mendonga deve se tornar uma das minas de grafite mais importante mundialmente.

Jamil Leite
CEO
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Time senior & experiente lidera o projeto

Jamil Leite Giuliano Santos Jean Marc Alexandre Horiye
CEO clo sOcClO soclo

Jamil Leite, possui mais de 25 anos de
experiéncia em projetos de infraestrutura de
grande porte — incluindo barragens, portos,
rodovias e plantas industriais — em empresas
como Camargo Corréa, Odebrecht, OAS e
Grupo Agis & Ferreira Guedes. Atualmente,
atua na prospeccao e estruturagdo de projetos
para o Grupo Agis & Ferreira Guedes,
conduzindo a interface com clientes e 6rgaos
competentes. Seu foco é posicionar projetos
como referéncia global, aplicando expertise
em gestdo, sustentabilidade e conformidade
com normas da ANM e licenciamento
ambiental.

Executivo com 25 anos de experiéncia em
mineragao, portos, ferrovias e siderurgia, com
passagens por cargos de lideranca na Vale,
CSN e hoje como CEO da Apoio Holding.
Liderou equipes de até 5.000 colaboradores e
projetos bilionarios, sempre com foco em
eficiéncia, inovagcdo e sustentabilidade.
Reconhecido por integrar processos
complexos e alinhar estratégias, combina
visdo estratégica e experiéncia global para
gerar valor em empreendimentos de grande
porte.

Jean Marc tem mais de 30 anos de
experiencia em Banco de investimento tais
como BNP Paribas, Citibank e Safra em Paris,
Sao Paulo, Hong Kong e Dubai.

Durante sua carreira, como head do setor de
mineragao, desenvolveu mais de 50 projetos
no Brasil e afora ajudando para levantar
fundos de Private Equity, venda ou compra
de ativos minerarios, e liderando IPO de
companhia de mineragéo.

Mais de 15 anos de atuagéo como Presidente
Executivo, sendo responsavel pela
coordenacéo e elaboragdo de mais de 1.000
projetos com relevante impacto social.
Sanitarista, cursou Engenharia Ambiental e
Urbana na UFABC e possui pés-graduagao
em Recursos Hidricos e Hidrologia na FEC —
UNICAMP.
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Projeto estruturado nos melhores padroes internacionais

Principais agoes em
andamento:

DIREITOS PARCERIA FUNDING
MINERAIS MACKENSIE

ANM USP

= Testes geofisicos finalizados

= Acordo de cooperagao assinado com
TESTES

GEOFIiSICOS &
PROCESSAMENTO

Universidade MacKenzie

= Acordo de cooperacgao para

LOCALIZACAO & RESERVAS
LOGISTICA INFERIDAS
IMPAR 119 MT

processamento do minério com USP
= Negociagao de cooperagao com

OFF TAKE FAPESP
AGREEMENT

CONFIRMAGAO
GRAFITE
CRISTALINO
96%

= Elaboracéao do relatério NI 43.101
Etapa1e 2

Descoberta da jazida & criagéao da GM Confirmacdo técnica da qualidade do Grafite Inicio da produgéao
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Com estratégia de funding optimal para GM e seus acionistas

Criacao da Grafite
Mendonca Pelo Itamar
Joao Roberto & Sergio
com aporte na empresa

de direitos minerarios de

Juquia

Quarto round pre-producéo para
financiar NI 43.101 — Etapa 3
final, planta & logistica

Ultimo round pre "go - no go” para
financiar estudos de metalurgia,
riscos ambientais, confirmar valor
de mercado do Grafite & demanda
pelo Grafite de Juquia — NI 43.101

Etapa1e2

Deciséo estratégica dos
acionistas (IPO, venda,
ficar tocando a Grafite

Mendonga
Segundo round com

entrada no Capital de

Primeiro Round, Alexandre & Jean Marc

Entrada no Capital da
Grafite Mendonga de

Inicio da produgao
Jamil & Giuliano

BRL 4 Mio | BRL 34 Mio |
1

-V

|

Necessidade de equity

—

GO - NO GO

G
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Captacao de recursos necessarios até a producao

Acionistas controladores financiaram todos os estudos preliminares com fundos proprios
= Relatério ANM

= Direitos minerarios de Juquia

=  Geofisicos (GEOVIEW)

= Testes quimicos (MACKENZIE)

= testes de processamento (USP)

A GM quer agora focar no desenvolvimento da Grafite Mendon¢a com o foco

02 = Finalizar os testes de metalurgia & classificagdo do grafite a ser comercializado da Companhia
= Iniciar contatos com off-takers para validar valor do mercado do grafite & tamanho da demanda
= Se possivel fechar acordos de off-take de longo prazo
= Iniciar um relatério NI 43.101 — Etapa 1 e 2

= Iniciar uma planta teste de 3.000 tonelada por més & finalizar rota logistica

Para finalizar estes Marcos a Grafite Mendonga estima que sera necessario o aporte adicional de capital de BRL 38 Mio
= Teste metalurgico & de beneficiamento + NI-43.101 Etapa 1 e 2 : BRL 4 Mio

= Relatério NI 43.101 Etapa 3 Final, Planta de capacidade de tratamento de 3.000t/m, Opex: BRL 34 Mio

= |nicio da producéo : 2028

= Retorno estimado TIR: 88%. Payback 3 anos

= Estratégia de saida: IPO ou venda para um investidor estratégico
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Tese de Investimento

@ Ciclo do grafite cristalino positivo

Grafite € um componente essencial de muitos produtos essenciais para transigdo energética como baterias, eletrodos e células solares.
* Previsdo de aumento do grafite nos proximos 10 anos é de 25% por ano (fonte) com falta importante devido as restricdes de exportagéo da China.
Mina de classe mundial com Grafite Cristalino de Alta Qualidade & processamento simples
= Relatérios preliminares de geofisica (a serem confirmados por um estudo NI 43.101) comprovando reserva de classe mundial.
02 = Testes quimicos confirmando qualidade do minério como grafite cristalino natural ndo amorfo com flakes fino ideal para industrias consumidoras de

alto valor agregado (EV, energia, Grafeno, etc).

= Grafite de alto teor com beneficiamento simples e testado para padrao internacional simples.

Funding facilitado & upside
@ = O Governo Brasileiro incluiu o grafite na sua lista de minério estratégico disponibilizando ambos linhas de capital e de divida para desenvolver
projetos com acesso facilitados e custos reduzidos.
= Por ser uma regiao historicamente ativa (industrial & de agronegdcio), as autorizagdes para extrair o minério de grafite e obter todas as autorizagoes

de lavra & logistica devera ser amplamente facilitada.
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Tese de Investimento

Localizagao Impar permitindo acesso a mao de obra qualificada e Integragao Vertical optimal

= Localizado no municipio de Miracatu no Estado de Sdo Paulo aonde se encontra, de forma abundante, todos os
recursos necessarios para implementar o projeto (energia, agua, méao de obra, etc.).

= A mina esta localizada a menos de 2 kms da estrada BR-116 ligando a mina até o porto de Santos & Paranagua,
maior portes exportadores do pais.

Management / Shareholders / Governanga

05 =  Os acionistas da companhia, assim como o seu management, sdo muito experientes e conhecidos do mercado

de mineragao, de logistica e financeiro.

= Grafite Mendonga tem uma governanga estruturada para investidores institucionais & mercado de capitais.

Processo de Autorizacao Facilitado pela ANM & pelo Estado de Sao Paulo

= Grafite Mendonga deve se beneficiar dos fundos alocados pelo BNDES, FAPESP DESENVOLE SAO PAULO
( Programa Vale do Futuro ), INVESTE SP e outros bancos de fomento para minérios estratégicos permitindo um
funding significativo sem diluicdo dos acionistas.

= Com estes fundos, a Grafite Mendonga tera recursos necessarios para gerar o cashflow necessario para o

desenvolvimento da mina de se necessidade de emitir novas agdes.
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Uso industrial em pleno crescimento

Caracteristica do Grafite
= O grafite € um produto metalico, com inigualaveis propriedades fisicas e quimicas
= Grafite cristalino € uma forma alotropica do carbono caracterizada por uma estrutura em camadas, onde os atomos de carbono se organizam em anéis hexagonais

= Devido a sua estrutura em camadas, o grafite € macio, lubrificante e tem boa condutividade elétrica e térmica

Minério estratégico sujeito a restricoes de comercializagao
02 = No curto prazo, o aumento da procura da crescente industria de baterias elétricas de litio e um aumento na produgdo de aco na Asia e no Médio Oriente sdo fatores
significativos que impulsionam o crescimento do mercado estudado.
= No dia 3 de Dezembro de 2024, a China decidiu restringir exportagdo de grafite nos Estados Unidos considerando o minério com estratégico para fabricagcao de
semicondutores, e baterias tanto para uso civil e militar.

= Brasil deve se tornar uma potencia mundial pelo fornecimento de grafite devido a sua neutralidade politica e sua proximidade com os Estados Unidos

Nosso Grafite

= Os testes fisicos & quimicos feitos pelos laboratérios da Universidade Presbiteriana McKenzie e da Universidade Federal do Espirito Santo confirmaram que o
grafite da mina de Juquia tem as caracteristicas seguinte

= Este estudos fisicos & quimicos foram completados por um estudo da Universidade de Sao Paulo via ensaios numa planta piloto experimental para determinacao
da rota tecnoldgica mais adequada para o beneficiamento do grafite cristalino purificado de 96%

= Teor de Carbono na Grafita Natural em média de 10,5 %

= Testes de laboratério adicionais confirmaram adequacgéao do grafite purificado de Juquia para baterias elétricas.
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Com aplicacoes diversas em setores estrategicos

04 Aplicacao industriais do grafite

= |ndustria quimica

= No setor quimico, a grafite € empregada em diversas aplicacdes de alta temperatura, como na producao de fésforo e carboneto de calcio em fornos a arco. A grafite
€ usada como anodo em processos eletroliticos aquosos especificos, como a producgao de halogénios (cloro e fldor)

= Industria Nuclear

= Grandes quantidades de eletrografite de alta pureza sao utilizadas na produgéo de barras moderadoras e componentes refletores em reatores nucleares. A
adequacao da eletrografite advém de sua baixa absor¢cao de néutrons, alta condutividade térmica e alta resisténcia a altas temperaturas.

= Aplicagdes Elétricas

= O grafite é usado principalmente como material elétrico na fabricagcao de escovas de carvao para motores elétricos. Nesse caso, a vida util e o desempenho do
componente dependem em grande parte do grau e da estrutura.

= Aplicagcdes Mecanicas

= O grafite € amplamente utilizado como material de engenharia em diversas aplicagoes, como anéis de pistdo, mancais de encosto, mancais de deslizamento e

palhetas. Vedacdes a base de carbono sao usadas em bombas de combustivel e eixos de diversos motores a jato de aeronaves.
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Por que o Grafite
é Essencial na
Descarbonizacao

da Industria?

GRAFITE
MENDONCA

Na media uma bateria de carro elétrico
tem 70 kg de Grafite

Source: World Bank

53.8%

GRAPHITE

SEPARATOR

GRAPHITE

ELECTROLYTE

ALUMINIUM
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30 GWh Megafabrica de ion-litio NCM*:
Em numeros

Produgao anual: ~330 000
conjuntos de baterias para
veiculos elétricos?
Pergunta-chave: qual volume
de matérias-primas isso exige?
" NCM = Niquel-Cobalto-
Manganés

2 EV = Electric Vehicle (veiculo

elétrico).

Fonte: Benchmark Mineral Intelligence.
' Megafabrica de baterias de ion-litio niquel-cobalto-manganés de 30 GWh.
2 Pressupostos: tamanho:do/pack de 75 kWh, 90 % de utilizacao, 95 % de rendimento e 97 % de eficiéncia do pack.
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Dependéncia dos maiores paises do mundo

A China restringe as exportagdes de grafite, um

* * material essencial para a producao de baterias, em
nome da seguranc¢a nacional
04/12/24

T

Estados Unidos cancelam subsidios para
produtores chineses de grafite

% de dependéncia da China

20/05/25 ° °
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A Uniao Europeia esta buscando a compra de minérios
estratégicos para diversificar suas fontes de fornecimento e
garantir a seguranca da cadeia de suprimentos, principalmente ”
oo » o
para a transi¢ao energética S
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https://its.ucdavis.edu/blog-post/releasing-the-pressure-cultivating-graphite-value-chains-in-an-expanding-market/
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Ofe rta q u e n éo d eve Previsdo sobre consumo de grafite versus
acompanhar aumento de o
producao

Acredita-se que a demanda de grafite deve aumentar de
24 vezes até 2040* devido ao aumento de consumo pela
industria de motores elétricos.

Aumento desta demanda n&o sera suprido pela China que
5

24 26 28 30 32 34 36 38 40

deve aumentar seu foco da produgéao de grafite para seu

mercado domestico.

Até o momento nao existe substituto a grafite para

motores elétricos.

- Produgdo em Mt Consumo em Mt
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Resultados baseados em pesquisas feitas por
as ICT mais renomadas do Brasil

'ﬂ’-’:

Universidade Federal
do Espirito Santo

Analises fisico-quimicas para
caracterizacao do produto e métodos
comparativos com grafites utilizados em

pilhas e baterias (drone, por exemplo)

U F

Universidade de Sao Paulo

Ensaios na planta piloto experimental
para determinagao da rota tecnoldgica
mais adequada, avaliagao dos insumo e
reagentes de menor pegada de carbono
e definicao dos parametros criticos para
fabricacao/aquisicao da planta piloto do

Projeto

@ Mackenzie

Analises fisico-quimicas para
caracterizagéo da jazida e do produto

para atendimento a NI 43.101
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Grafite Cristalino )

Reservas Minerais — Grafita Natural — Miracatu 1 e 2 — Vale do Ribeira

Poligonal ANM:

Reservas Lavraveis:

Reservas Medidas:

Reservas Indicadas:

Reservas Totais:
Rejeito (30%):
Estéril:

Método de Lavra:
Producgao Mensal:

Vida Util Estimada:

Uso Futuro Pretendido:

1.143,05 ha

57.258.766,71 t

63.620.851,90 t

31.810.425,95 t

116.304.770,00 t

28.629.383,36 t

2.641.925,00 t

Desmonte Mecanico

Até 10.000 t

530 anos

Reflorestamento

c
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Dados dos Direitos Minerarios
da Mina de Juquia

Processo n° 820.145/2019 - JUQUIA

= Area de pesquisa: 2.000,00 ha

= Alvara de Autorizagao de pesquisa: No 5083/2019

= RESERVAS MEDIDAS GRAFITA = 15.387.000,00 t.

= RESERVAS MEDIDAS ARENITO = 4.455.000,00 t

= RESERVAS MEDIDAS DE SILTITO (com teor de grafita e quartzo) = 8.027.500 t.

= (Empresa GeoView Servigos e Consultoria em Geofisica — Relatério GEOV343/19)

Resumo dos trabalhos ja realizados que antecipam inicio de um relatério NI 43.101

02 = Ensaios laboratoriais fisicos e quimicos ja foram conduzidos em Juquia para a qualificagdo do mineral. Além disso,
levantamentos geofisicos foram realizados, cujos resultados indicam um mineral de alta qualidade, com elevado teor
de carbono média de 10,5 % com pico de 18 %, classificando a grafita de veio como do tipo lump. O laboratério
MackGraphe, utilizando avangadas tecnologias de manip Area de pesquisa: 2.000,00 ha

= A Empresa GeoView foi contratada para completar um estudo.....

NI 43.101

= Uma vez completado todos os testes preliminares essenciais para confirmar viabilidade econémica do projeto de
Juquia (teste fisicos & quimicos, planta piloto de separacéo e de beneficiamento, teste laboratoriais do grafite
purificado e testes geofisicos), a Grafite Mendonga ira iniciar um programa de certificagédo de reservas na norma NI
43.101
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Grafite Cristalino

Possui uma estrutura ordenada, com camadas bem
definidas de atomos de carbono organizados em
hexagonos (como folhas de papel empilhadas).

Propriedades:
v Alta condutividade térmica e elétrica.
v" Boa lubrificagéo seca.

v Facilmente esfoliavel em folhas finas (usado em lapis e baterias).

Abundancia:

v E menos abundante e ocorre em depdsitos mais localizados.

v Possui maior valor comercial devido a sua pureza, condutividade e estrutura.
v E preferida para aplicacdes de alta tecnologia, como baterias de ions de litio,

grafeno e materiais condutores.

A relevancia da grafita
natural contida na jazida
do
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Localizacao Impar no Coracao Industrial do
Brasil

Regides Administrativas
e Metropolitanas
do Estado de Sio Paulo

RESAO JOSE,,
FleFRaTS:

RA ARAGATUBA.

Bom Jardim

Biguazinho E”atal“
pira Bamos

=

"' 1
& §

A
1

Fal  Pedro Barros
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Projeto & Localizacao

Vale do Ribeira (SP)
“ 2 km BR-116; 180 km Santos; 260 km
Paranagua; 7km da malha ferroviaria Cajati-

Santos

* Infraestrutura

Energia, agua, mao de obra

A
& Historico de estudos

Mackenzie/ANM e pesquisas de campo

Vale do
Ribeira - SP

Porto Santos
180 km

Ferrovia Proxima

Porto Paranagua
260 km
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Logistica Completa & Mao de Obra Abundante

CONHECA O TRACADO

Ferrovia Santos-Juquié/{_ i O uiiai
i:l ..... F @i enctAs

Informagoes principais

Area de operagao Sao Paulo Shoibiao
Tempo de operagao 1915-2002
Sdo
Operadora Rumo Logistica ..««:“;E:: o Saema
Interconexao Linha Mairinque-Santos i _,,,,,,,,"
Ferroviaria Extensdo Juquia-Cajati T earsie
Portos Atendidos Porto de Santos
-7 2 Aplicagdes
Esmlﬁcag&s da fem Area Continental de Sho Vicente abé Peruibe
Extensao 1615 km (100 mi) s e i

2 Mongagud até Registro
Ramal turistico ferrovidrio

bitola métrica s o somess
1000 mm (3,28 ft) .

Bitola

AAAAA

PEDRO|DETOUEDD

JUQUIA| - R @o0teeE

X PERUIBE
£ Miracatu 8] (G rare G

Luguials

R
REGISTRO)

aaaaa

Ligacao Ferroviaria: Santos-Cajati | ®MetrécPTM

‘www.metrocptm.com.br
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Planta testada com Grafite da GM

Nibrating fesdar ; ol *EBig silo
F |

R crusher {
= SRk imary crushing | |

J

Rotary dryar % Hot-blast stove
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Fluxograma do processo preliminar

MOINHO DE BOLA 1° CLARIFICADOR 1° ESPESSADOR DE POLPA FILTRAGEM 12 FILTRAGEM 22

Produto Final
Grafita
cristalina
purificada

HIDROCICLONES DE FILTRAGEM 32 CLARIFICADOR 2° MOINHO DE BOLA 2°
VORTEX
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Retroarea
localizada a
menos de
2Kms da mina
na BR 116
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= Minérios Miracatu

==

Marioto Ar Cmm.m'nadu_,@
) MV

hao
/SE,
A :

>

{"Pousada Rancho
Bananas Felizes

%

Confidencial




GRAFITE
MENDONCA

Confidencial




GRAFITE
MENDONCA

Confidencial -



Projeto em numeros (considerando somente 12 fase)

n
o
o
I
)
Z
<
=
LL
)
L
(14
o
a
>
O
a
=

G

R$ 266 Mio

PLAYBACK

\)

36 MESES

\
37,1%

GRAFITE
MENDONCA

PERIODO DE
OPERACAO

\)

20 ANOS

Confidencial
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As Premissas do Modelo Financeiro

Preco da tonelada do Grafite BRL 5.761
Capacidade de producgao da planta test 3.000 t
Taxa CFEM 2%
Royalties direitos superficiarios 1%

Opex 15%

SG&A 10%
Capex BRL 38 Mio
Pre GoNoGo BRL 4 Mio

Pst GoNoGo BRL 34 Mio

Funding 100% em Equity

Amortizagéo do Capex 5 anos

Taxa de Desconto 26,5%

GRAFITE

MENDONCA Confidencial




Modelo financeiro

da 12 fase de desenvolvimento

Receita Bruta

)
Dedugbes

Receita Liquida

% crescimento

(-) Custos
e
Despesas

Royalties
OPEX
SG&A

% Receita Liquida

EBITDA

% Margem EBITDA
(-) D&A

EBIT
% Margem EBIT

(<) Tax

Lucro Liquido

% Margem liquida

GRAFITE
MENDONCA

R$ "000

R$ '000

R$ "000
%

R$ '000

RS$ '000
RS$ '000
R$ '000

R$ '000
%

R$ '000

R$ "000
%

R$ '000

R$ "000
%

34,0%

2028

233.005

(4.660)

228.345

(60.581)

(2.330)
(34.951)
(23.300)

(26,5%)

167.764

73,5%

(8.869)

158.895
69,6%

(54.024)

104.871
45,9%

2029

241.160

(4.823)

236.337
3,5%

(62.702)

(2.412)
(36.174)
(24.116)

(26,5%)

173.635

73,5%

(8.869)

164.766
69,7%

(56.021)

108.746
46,0%

2030

249.601

(4.992)

244.609
3,5%

(64.896)

(2.496)
(37.440)
(24.960)

(26,5%)

179.713
73,5%

(8.869)

170.844
69,8%

(58.087)

112.757
46,1%

2031

258.337

(5.167)

253.170
3,5%

(67.168)

(2.583)
(38.751)
(25.834)

(26,5%)

186.002

73,5%

(8.869)

177.134
70,0%

(60.225)

116.908
46,2%

2032

267.379

(5.348)

262.031
3,5%

(69.518)

(2.674)
(40.107)
(26.738)

(26,5%)

192.513

73,5%

(8.869)

183.644
70,1%

(62.439)

121.205
46,3%

2033

276.737

(5.535)

271.202
3,5%

(71.952)

(2.767)
(41.511)
(27.674)

(26,5%)

199.250

73,5%

199.250
73,5%

(67.745)

131.505
48,5%

2034

286.423

(5.728)

280.694
3,5%

(74.470)

(2.864)
(42.963)
(28.642)

(26,5%)

206.224

73,5%

206.224
73,5%

(70.116)

136.108
48,5%

2035

296.447

(5.929)

290.518
3,5%

(77.076)

(2.964)
(44.467)
(29.645)

(26,5%)

213.442
73,5%

213.442
73,5%

(72.570)

140.872
48,5%

2036

306.823

(6.136)

300.687
3,5%

(79.774)

(3.068)
(46.023)
(30.682)

(26,5%)

220.913

73,5%

220.913
73,5%

(75.110)

145.802
48,5%

2037

317.562

(6.351)

311.211
3,5%

(82.566)

(3.176)
(47.634)
(31.756)

(26,5%)

228.645

73,5%

228.645
73,5%

(77.739)

150.905
48,5%

2038

328.677

(6.574)

322.103
3,5%

(85.456)

(3.287)
(49.301)
(32.868)

(26,5%)

236.647

73,5%

236.647
73,5%

(80.460)

156.187
48,5%

2039

340.180

(6.804)

333.377
3,5%

(88.447)

(3.402)
(51.027)
(34.018)

(26,5%)

244.930
73,5%

244.930
73,5%

(83.276)

161.654
48,5%

2040

352.086

(7.042)

345.045
3,5%

(91.542)

(3.521)
(52.813)
(35.209)

(26,5%)

253.502
73,5%

253.502
73,5%

(86.191)

167.312
48,5%

2041

364.410

(7.288)

357.121
3,5%

(94.746)

(3.644)
(54.661)
(36.441)

(26,5%)

262.375

73,5%

262.375
73,5%

(89.207)

173.167
48,5%

2042

377.164

(7.543)

369.621
3,5%

2043

390.365

(7.807)

382.557
3,5%

2044 2045 2046 2047 2048
404.027 418168  432.804 447.952  463.631
(8.081)  (8.363)  (8.656)  (8.959)  (9.273)
395.947  409.805 424148 438.993  454.358
3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%

(98.063) (101.495) (105.047) (108.724) (112.529) (116.468) (120.544)

(3.772)
(56.575)
(37.716)

(26,5%)

271.558

73,5%

271.558
73,5%

(92.330)

179.228
48,5%

(3.904)
(58.555)
(39.036)

(26,5%)

281.063

73,5%

281.063
73,5%

(95.561)

185.501
48,5%

(4.040)  (4.182)  (4.328)  (4.480)  (4.636)
(60.604) (62.725) (64.921) (67.193) (69.545)
(40.403) (41.817) (43.280) (44.795) (46.363)
(26,5%)  (26,5%)  (26,5%)  (26.5%)  (26.5%)
290.900 301.081 311.619 322526 333.814

73.5%  73.5%  73.5%  73.5%  73.5%
290.900 301.081 311.619 322.526 333.814

73,5% 73,5% 73,5% 73,5% 73,5%

(98.906) (102.368) (105.950) (109.659) (113.497)

191.994 198.714  205.669 212.867 220.317

48,5% 48,5% 48,5% 48,5% 48,5%

Confidencial



Valor Presente da Grafite Mendonca

DCF 12 Fase

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

UNIDADE

AUX1 AUX 2

AUX 3

2026A

2033E

2034E

2035E

2036E

2037E

2038E

2039E

2040E

2041E

2042E

2043E

2044E

2045E

(=) NOPAT

(+) D&A

(+/-) Var. Working Capital

(-) CapEx

(=) FCFF

Mid Year Convention

WACC Nominal

Fator de Desconto

NPV - FCFF + Perpetuidade

Enterprise Value

TIR

Entreprise Value USD

R$ "000

R$ '000

R$ '000

R$ '000

R$ "000

%

%

R$ "000

R$ "000

%

USs$ ‘000

26,5%

304.466
304.000
150,0% 12,5%

56.383 Nao

(22.172)

(22.172)

0,5

26,5%

88,9%

(19.717)

(4.000)

(4.000)

37,1%

2027 2028E 2029E 2030E 2031E  2032E
- 104.871 108.746 112.757 116.908 121.205

- 8869 8869 8869 8869 8869
(22.172) - - - N N
(22.172) 113.739 117.615 121.626 125.777 130.074
15 25 35 45 55 6,5
265% 265% 265% 265% 265% 26,5%
70,3% 556% 44,0% 34.8% 27,5% 21,8%
(15.593) 63.258 51.730 42.305 34.508 28.295

(34.000) 104.871 108.746 112.757 116.908 121.205

125% 12,5% 12,5% 125% 12,5%

(34.000) 13.109 13.593 14.095 14.614 15.151

131.505

131.505

75

26,5%

17,2%

22.623

131.505

12,5%

16.438

136.108

136.108

8,5

26,5%

13,6%

18.517

136.108

12,5%

17.014

140.872

140.872

9,5

26,5%

10,8%

15.156

140.872

12,5%

17.609

145.802

145.802

10,5

26,5%

8,5%

12.406

145.802

12,5%

18.225

150.905

150.905

11,5

26,5%

6,7%

10.154

150.905

12,5%

18.863

156.187

156.187

12,5

26,5%

5,3%

8.311

156.187

12,5%

19.523

161.654

161.654

13,6

26,5%

4,2%

6.803

161.654

12,5%

20.207

167.312

167.312

14,5

26,5%

3,3%

5.568

167.312

12,5%

20.914

173.167

173.167

15,5

26,5%

2,6%

4.557

173.167

12,5%

21.646

179.228

179.228

16,5

26,5%

2,1%

3.730

179.228

12,5%

22.404

185.501

185.501

17,5

26,5%

1,6%

3.053

185.501

12,5%

23.188

191.994

191.994

18,5

26,5%

1,3%

2.499

191.994

12,5%

23.999

198.714

198.714

19,5

26,5%

1,0%

2.046

198.714

12,5%

24.839

2046E  2047E
205.669 212.867 220.317
205.669 212.867 220.317
20,5 21,5 22,5
26,5% 26,5% 26,5%
0,8% 0,6% 0,5%
1.674 1.370 1.122

205.669 212.867 220.317

125% 12,5% 12,5%

25.709 26.608 27.540

Apds confirmacao das reservas como rela’torio NI 43.101, a Grafite Mendonca pretende aumentar sua capacidade de producao para 10.000tpm. O Capex desta nova fase sera
financiada via geragao de Caixa da empresa & financiamento bancario garantido n&o diluigdo dos acionistas & upside siginificativo

GRAFITE
MENDONCA
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Valor Presente da Grafite Mendonca
DCF 22 Fase

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO UNIDADE AUX1 AUX2 AUX 3 2025A 2026A 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E 2035E 2036E 2037E 2038E 2039E 2040E 2041E 2042E 2043E 2044E 2045E 2046E 2047E

(=) NOPAT R$ '000 - - 104.871 108.746 112.757 396.752 411.074 431.751 447.093 462.973 486.008 503.018 520.624 538.845 557.705 577.225 597.428 618.338 639.979 662.379 685.562 709.557 734.391
(+) D&A R$ '000 - - 8869 8869 8869 18.869 18.869 10.000 10.000 10.000 - - - - - - - - - - - - -
(+/-) Var. Working Capital R$ '000 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
(-) CapEx R$ '000 (22.172) (22.172) - - (50.000) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
(=) FCFF R$ '000 (22.172) (22.172) 113.739 117.615 71.626 415.621 429.943 441.751 457.093 472.973 486.008 503.018 520.624 538.845 557.705 577.225 597.428 618.338 639.979 662.379 685.562 709.557 734.391
Mid Year Convention # 0,5 1,5 25 3,5 4,5 55 6,5 75 8,5 9,5 10,5 11,5 12,5 13,5 14,5 15,5 16,5 17,5 18,5 19,5 20,5 21,5 22,5
WACC Nominal % 26,5% 265% 26,5% 265% 26,5% 26,5% 265% 265% 265% 265% 265% 265% 26,5% 265% 265% 265% 265% 265% 265% 265% 265% 265% 265% 265%
Fator de Desconto % 889% 70,3% 556% 44,0% 348% 275% 218% 172% 136% 10,8% 8,5% 6,7% 5,3% 4,2% 3,3% 2,6% 2,1% 1,6% 1,3% 1,0% 0,8% 0,6% 0,5%
NPV - FCFF + Perpetuidade R$ '000 (19.717) (15.593) 63.258 51.730 24.913 114.326 93.527 75995 62.186 50.887 41.352 33.847 27.704 22.676 18.560 15.192 12.434 10.178 8.330 6.819  5.581 4568  3.739
Enterprise Value R$'000 712.492

304.000 (4.000) (34.000) 104.871 108.746 112.757 396.752 411.074 431.751 447.093 462.973 486.008 503.018 520.624 538.845 557.705 577.225 597.428 618.338 639.979 662.379 685.562 709.557 734.391

TIR % 160,6% 12,5% 12,5% 125% 125% 12,5% 125% 125% 12,5% 125% 125% 12,5% 125% 125% 12,5% 12,5% 125% 12,5% 125% 125% 125% 12,5% 12,5%

Entreprise Value USD US$'000 131.943 Nao (4.000) (34.000) 13.109 13.593 14.095 49.594 51.384 53.969 55887 57.872 60.751 62.877 65.078 67.356 69.713 72.153 74.678 77.292 79.997 82.797 85695 88.695 91.799

58,2%

Apds confirmacao das reservas como rela’torio NI 43.101, a Grafite Mendonca pretende aumentar sua capacidade de producao para 10.000tpm. O Capex desta nova fase sera
financiada via geragao de Caixa da empresa & financiamento bancario garantido n&o diluigdo dos acionistas & upside siginificativo
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Especificacao técnicas e de volume
assumida pela Grafite Mendonca até 22 Fase

VIABILIDADE ECONOMICA

= 120.000 t/ano de extragcdo do mineral grafita natural cristalina.
= Teor médio de carbono no minério de 10,5%C.

= Recuperacdo em 80% neste teor.

= Grafite cristalino purificado a 96%C.

= Granulometrias previstas: (#100) e (entre #80 e #100).

= 10.500 t/ano de grafite cristalino contendo 96%C.

= Preco de venda médio* na especificacdo acima: R$ 5.761,00/.

*em funcao da granulometria

GRAFITE e
w MENDONCA Confidencial




Destinacao dos Recursos

ITEM VALOR (BRL M) OBJETIVO
Relatorio NI 43-101 6 Certificar recursos internacionalmente
Planta piloto/teste 26 Validar rota e produzir amostras comerciais

Sondagens & metalurgia 4 Refinar recursos e qualidade

Licenciamento (EIA/RIMA, PAE, LO) 0,8 Estrutura regulatoria
Contingéncias & capital de giro 1,2 Operagéo Fase 1

TOTAL 38

GRAFITE
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Estrutura do Round 2

Valuation pré-money Captacao minima Post-money

R$ 266 M R$ 38 M R$ 304 M

Participacao do investidor
= 38/304 ou 12,5%

GRAFITE
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Proximos Passos

Fechamento Juridico da captacao de recursos

Finalizacido dos testes metalurgicos & classificacdo comercial do Grafite

Roadshow para off-takers (baterias, refratarios)

Relatorio NI 43.101

E)D> B2V %

Construcio e comissionamento da planta piloto

GRAFITE e
w MENDONCA Confidencial
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Junte-se a nés na
transformacao da
Mineracao
Sustentavel
Brasileira
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